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A ,Magyar Telekom 2027 HUF Kotvény” elnevezésii, 2027-es lejarati, évi 1,45%-os fix
kamatozasu Kotvények multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztraciojahoz

Jelen Informaciés Dokumentum (az Informéaciés Dokumentum): a tokepiacrol szold 2001. évi CXX.
torvény (a Tokepiaci torvény) és a kotvényrdl szold 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (a
Kotvényrendelet) eldirasainak megfeleléen, a Magyar Telekom Tavkoézlési Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag (székhely: 1097 Budapest, Konyves Kalman korat 36., Magyarorszag, nyilvantartja
a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama: 01-10-041928, a tovabbiakban a Tarsasag,
Magyar Telekom vagy a Kibocsaté) altal 2020. november 26-an kibocsatott, ,,Magyar Telekom 2027
HUF Kotvény” elnevezésli, 2027-es lejarata, évi 1,45%-os fix kamatozast, 1 sorozatd, 1
sorozatrészletszamu kotvények (a Kotvények) a Budapesti Ertéktézsde (a BET) éltal mikodtetett

crer

Altalanos Uzletszabélyzat 1. sz. melléklete szerinti — informéciés dokumentum.

Jelen Informaciés Dokumentum nem tekinthetd és nem mindsiil a Tokepiaci torvény 21. § (1)
bekezdése, az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szolo 2017/1129 rendelete (a
Tajékoztaté Rendelet), valamint az Eurdpai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapul6 rendelete (a
Tajékoztaté Végrehajtasi Rendelet) alapjan elkészitett tajékoztatonak.

Jelen Informacios Dokumentum a Magyar Nemzeti Bankhoz (az MINB) nem kertilt jovahagyas céljabol
benyujtasra, azt az MNB nem vizsgalta meg és nem latta el jovahagyasaval. A Kotvényeknek a BET
altal mikodtetett XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténd regisztracioja és a Kotvényekkel
kapcsolatos kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt kdvetden kérelem kertilt benyujtasra. A
BET vezérigazgatoja az Informaciés Dokumentumot a 2020. december 15-i hatdrozatdban
(65/XBond/2020) jévahagyta. A BET a kérelem elbiralasa és az Informaciés Dokumentum jovahagyésa
soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve mikodésére vonatkozd informaciok megfeleld
alatamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatosan kizarolag a
Kibocsatot terheli minden jogi feleldsség és ezért ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe torténd befektetés
nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy az MNB altal
jovahagyott tajékoztat6. Tekintettel arra, hogy az Informaciés Dokumentummal kapcsolatosan
kizarélag a Kibocsaté vallal felelsséget, ezért a Kibocsaté felhivja a befekteték figyelmét, hogy a
Kotvényekbe torténé befektetés kiemelten kockazatos. A Kotvényekbe befektetni kivano
személyeknek sajat maguknak kell felmémiiik, hogy alkalmas-e szdmukra a Kotvényekbe torténd
befektetés. A kockazati tényezok részletes kifejtése a jelen Informaciéos Dokumentum 9. oldalan
kezd6d6 Kockazati TényezOk cimii fejezetben talalhatdo és a Kibocsatd miikodésének pénziigyi
attekintésével kapcsolatos pénziigyi informacidkat tartalmazd fejezetek tovabbi részleteket
tartalmaznak.

SZERVEZO, FORGALMAZO, FIZETO BANK
UniCredit Bank Hungary Zrt.
2020. december 16.
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FIGYELEMFELHIVAS

Az Informaciés Dokumentumban hasznalt, nagy kezdobetiivel irt kifejezések meghatirozasa a
szovegben vagy a Meghatarozasok és Roviditések cimii fejezetben talalhato.

Jelen Informiciés Dokumentum elkészitésére a Kotvényeknek a BET iltal miikodtetett XBond
multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztraciéjaval kapesolatosan keriilt sor.

Jelen Informaciés Dokumentum nem tekintheté a Tékepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a
Tajékoztaté Rendelet valamint a Tajékoztaté Végrehajtisi Rendelet alapjian elkészitett
tajékoztatonak.

Jelen Informacios Dokumentum az MNB-hez nem Keriilt jévahagyas céljabol benyujtasra, azt az
MNB nem vizsgalta meg és nem litta el jovahagyasaval. A Kotvényeknek a BET altal miikodtetett
XBond multilateralis kereskedési rendszerbe torténé regisztracioja és a Kotvényekkel kapcsolatos
kereskedés megkezdése irant a forgalomba hozatalt kovetéen kérelem Keriilt benytjtasra. A BET
vezérigazgatoja az Informaciés Dokumentumot 2020. december 15-i hatarozatiban
(65/XBond/2020) jévahagyta. A BET a kérelem elbirilisa és az Informaciés Dokumentum
jovahagyasa soran az abban foglalt, a Kibocsatora, illetve miikodésére vonatkozo informaciék
megfelel6 alitamasztottsagat és pontossagat, illetve teljességét nem vizsgalta, ezzel kapcsolatban
kizarolag a Kibocsatdt terheli minden jogi felelsség és ezért ebbdl a szempontbol a Kotvényekbe
torténo befektetés nagyobb kockazatot képvisel azon esetekhez képest, ahol rendelkezésre all egy
az MNB altal jovahagyott tajékoztato.

Az Informaciés Dokumentumban talalhaté adatok és informaciok valédisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytallo voltaért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatosagi rendelkezéseknek
valé megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban talilhaté adatok és
informaciok nem félrevezetoek, a Kibocsato vallal kizarélagos felelosséget. Tekintettel arra, hogy
az Informacios Dokumentummal kapcsolatosan kizarélag a Kibocsato vallal felelosséget, ezért a
Kibocsato felhivija a befektetok figyelmét, hogy a Kotvényekbe torténé befektetés kiemelten
kockazatos. A kockazati tényezok részletes kifejtése a jelen Informaciés Dokumentum 9. oldalan
kezd6do Kockazati Tényezok cimii fejezetben talalhaté.

Az Informiciés Dokumentum vagy az Informaciés Dokumentum barmely kiegészitésének
félrevezeto tartalmaval és az informacié elhallgatasaval a Kotvények tulajdonosainak okozott kar
megtéritéséért a Kibocsaté az Informaciés Dokumentum kozzétételétol szamitott 6t évig felel. A
Kibocsato felelosségvallalo nyilatkozatat az Informaciés Dokumentum VI. fejezete tartalmazza.
E felelosség Kkiterjed az Informaciéos Dokumentumban foglalt minden informaciora, illetve az
informaciok hianysra, és e felelésség a BET XBond Altalanos Uzletszabalyzat 1. mellékletének
15(e) pontja alapjan érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. sem mint Szervezd, Forgalmazoé vagy Fizet6 Bank nem vizsgalta
az Informaciéos Dokumentumban taldlhaté adatok és informaciok valddisagat, pontossagat,
teljességét, helytallé voltat valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatosagi rendelkezéseknek
valo megfelelését, tovabba azt, hogy az Informaiciés Dokumentumban talilhaté adatok és
informaciok nem félrevezetoek. Ennek megfeleléen az UniCredit Bank Hungary Zrt. sem mint
Szervez6, sem mint Forgalmazé, sem mint Fizet6 Bank nem vallal semmilyen felel6sséget az
Informéaciéos Dokumentumban feltiintetett adatok és informaciok valodisagaért, pontossagaért,
teljességéért, helytallo voltaért valamint a jogszabalyoknak és az egyéb hatosagi rendelkezéseknek
valé megfeleléséért, tovabba azért, hogy az Informaciés Dokumentumban talilhat6 adatok és
informaciok nem félrevezetoek.

Egyetlen személy sincs felhatalmazva arra, hogy a jelen Informaciés Dokumentumtol eltéro
informaciot vagy barmilyen mas tajékoztatast adjon. Amennyiben ez mégis bekovetkezik, az nem
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tekintheté a Kibocsatd, vagy az UniCredit Bank Hungary Zrt. mint Szervezd, Forgalmazé vagy
Fizet6 Bank altal jovahagyott vagy toliik szarmazo informacidnak, illetve kijelentésnek.

Sem a jelen Informaciés Dokumentum atadasa, sem a Kotvények értékesitése semmilyen
koriilmények kozott nem tekintheté a Kibocsato, vagy az UniCredit Bank Hungary Zrt. mint
Szervezd, Forgalmazé vagy Fizeté Bank azzal kapcsolatos igéretének, hogy a jelen Informéacios
Dokumentum keltét kovetéen a Kibocsatora vonatkozéan kozolt informaciok tekintetében vagy a
Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be valtozas vagy arra, hogy a Kibocsaté pénziigyi
helyzetében nem kovetkezik be kedvezdétlen valtozas, tovabba azzal kapcsolatos igéretnek, hogy a
Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely informacié a kozlés idépontjat vagy (amennyiben az
ettdl eltér) az informaciét tartalmazé dokumentumban megjelolt idopontot kovetéen is pontos
lesz. A jelen Informéaciés Dokumentumban kozolt tényszamok és vélemények a rajuk vonatkozé
kiilon meghatarozott idopontban, illetve ennek hiAnyaban a jelen Informaciés Dokumentum
keltének napjan fennall6 helyzetre vonatkoznak.

A jelen Informaciés Dokumentum vagy a Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely egyéb
informacio (a) nem abbdl a célbdl keriil kozzétételre, hogy barmely hitelképességi vizsgalat vagy
egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem mindsiil a Kibocsatd, vagy az UniCredit Bank Hungary
Zrt., mint Szervezo, Forgalmazé vagy Fizet6 Bank arra vonatkozdé ajanlasanak, hogy a jelen
Informéaciéos Dokumentum vagy a Kotvényekkel kapcsolatban kozolt barmely egyéb informéacio
birtokosanak Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden leend6 befektetonek, aki Kotvényeket kivan
venni, ajanlott elvégeznie a sajat vizsgalatat a Kibocsaté pénziigyi helyzetére vonatkozéan és
ennek alapjan maginak kell mérlegelnie a Kibocsato hitelképességét. Sem a jelen Informéacios
Dokumentum, sem a Kétvények kibocsatasaval kapcsolatban kozolt barmely egyéb informacio
nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi, vagy értékvizsgalatnak, és nem tekintheté a
Kotvények megvasarlasara torténé felhivasnak.

A Kotvénytulajdonosok illetésége szerinti orszag és Magyarorszag, mint a Kibocsatoé székhelye
szerinti orszag addjogszabalyai hatassal lehetnek a Kotvényekbdl szarmazo6 jovedelemre. Ezért
minden leend6é befektetének, aki Kotvényeket kivan vasarolni, ajanlott adé-, jogi és befektetési
tanacsot kérni a Kotvények vasarlasaval, birtoklasaval és atruhazasaval kapcsolatban.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Szervezo, Forgalmazé és Fizet6 Bank nem igéri, hogy a
Kibocsaté pénziigyi helyzetét vagy tevékenységét a jelen Informaciés Dokumentum Keltét
kovetden a Kotvények futamideje alatt vizsgalja, illetve hogy az Informaciés Dokumentumban
kozzétett informacidk tekintetében a Kotvények Befektetéi vagy lehetséges befektetéi részére
elemzést vagy értékelést nyujt.

A jelen Informéaciéos Dokumentum nem mindsiil a Kibocsaté, vagy az UniCredit Bank Hungary
Zrt. mint Szervezd, Forgalmazo vagy Fizet6 Bank azzal kapcsolatos nyilatkozatinak, hogy a
Kotvények Befektetéi a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket
vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes befektetni. Kizardlag a Kotvények Befektet6i viselik
Kotvény befektetésiik kockazatait. Az UniCredit Bank Hungary Zrt. mint Szervezé, Forgalmazo
vagy Fizeté Bank a Kotvényekkel kapcsolatban nem nyujt befektetési tanacsot a Befektetok
részére.
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ERTEKESITESI KORLATOZASOK

Jelen Informaciés Dokumentum terjesztése, valamint a Koétvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes orszagokban jogszabalyi tilalmak és korlatozasok ala eshet. A Kibocsato és az
UniCredit Bank Hungary Zrt. mint Szervezd, Forgalmazo és Fizet6 Bank nem allitjak, hogy a
jelen Informaciés Dokumentum valamely orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvények mas
orszagban forgalomba hozhaték vagy megvasarolhatok. A Kibocsatéo és az UniCredit Bank
Hungary Zrt. mint Szervezd, Forgalmazg és Fizet6 Bank nem vallalnak semmilyen felel6sséget az
ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve értékesités jogszertiiségéért.

A Kotvények nem Kkeriiltek nyilvantartasba, és a jovében sem Kkeriilnek nyilvantartasba az
Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor moédositott 1933. évi értékpapirokrol szélé torvénye (az
Amerikai Ertékpapirtorvény) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S rendelkezésének (a
Regulation S) megfeleloen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek (U.S. persons)
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriiletén a Kotvényeket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni vagy atadni. A jelen
bekezdésben hasznalt fogalmak a Regulation S-ben meghatarozott jelentéssel birnak.

Jelen Informaciés Dokumentum nem mindsiil azon orszagokban 1évé személyek részére tett, a
Kotvényekre vonatkozé eladasi ajanlatnak vagy a Kotvények vasarlasara torténo felhivasban valo
kozremiikodésnek, amely orszagokban ezen eladasi ajanlat vagy kozremiikodés jogszabalyellenes
lenne. A jelen Informaciés Dokumentum terjesztése, illetve a Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté, vagy az
UniCredit Bank Hungary Zrt. mint Szervez6, Forgalmazoé vagy Fizet6 Bank nem allitjak, hogy a
jelen Informaciés Dokumentum valamely mas orsziagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjesztheté vagy azt, hogy a Kotvények
jogszeriien ezen orsziagokban forgalmazhatok, illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen
terjesztésben vagy forgalomba hozatalban torténé barmely kozremiikodés jogszeriiségéért.
Magyarorszagon Kkiviil a Kibocsaté és az UniCredit Bank Hungary Zrt. mint Szervezé,
Forgalmazé vagy Fizet6 Bank nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények
forgalomba hozatalat vagy a jelen Informaciés Dokumentum terjesztését lehetové tenné olyan
orszagokban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfelelden, az ilyen orszagokban a Kotvények nem hozhatéak forgalomba, illetve nem
értékesithet6k sem kozvetve, sem kozvetleniil. A Kibocsato, vagy az UniCredit Bank Hungary Zrt.
mint Szervez6 és Forgalmazo felkérik azokat, akik a jelen Informaciés Dokumentum birtokaba
jutnak, hogy tijékozodjanak a jelen Informaciés Dokumentum terjesztésére, illetve a Kotvények
forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrél. fgy kiilonosen
az Amerikai Egyesiilt Allamokban, az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamaiban (Magyarorszagot
is ideértve) és Japanban jogszabalyok korlatozzak a jelen Informaciés Dokumentum vagy egyéb
forgalomba hozatali anyagok terjesztését, valamint a Kétvények forgalomba hozatalat.

A Scope Ratings GmbH a Kibocsatot BBB+/stabil kilatasu hitelmindsitéssel, a Kotvényeket pedig
BBB+ hitelmindsitéssel latta el. A Kibocsaté kitelezettséget vallal arra, hogy a Kotvények legalabb
egy hitelminésité altali hitelmindsitését évente felillvizsgaltatja és a Kotvények lejarataig
fenntartja.

A Kibocsaté hozzajarul ahhoz, hogy:

1) az MNB - egy az MNB honlapjan elhelyezett és az adott hitelmindsito honlapjanak
megfelelé oldalira tovabb utalé link elhelyezésével — elérhetévé tegye a Kotvények
hitelmindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat a kapcsolodé hitelmindsitoi
jelentésekkel (Gn. rating report) egyiitt; és
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2) az adott hitelminésité a Kotvények hitelmindsitését és annak évenkénti feliilvizsgalatat a
kapcsolodo hitelmindsitdi jelentésekkel (Gn. rating report) egyiitt a honlapjan kozzé tegye.

A Scope Ratings GmbH az Eurdpai Parlament és a Tanacs hitelmindsitd intézetekrol szolo
1060/2009/EK rendelete szerint nyilvantartott, az Eurépai Unio teriiletén székhellyel rendelkezo
intézmény és szerepel az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésag (angolul: European Securities Markets
Authority) honlapjan kozzétett hitelminésito intézmények listajan
(https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk).

A hitelmindsités nem tekintheté az értékpapirok megvételével, eladisaval vagy tartasaval
kapcsolatos ajanlasnak, és azt a hitelminésité intézmény barmikor felfiiggesztheti, csokkentheti
vagy visszavonhatja.

A befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairol szo6lé 2007. évi CXXXVIII. torvénnyel (Bszt.) valamint az Eurépai
Parlamentnek és a Tanacsnak a pénziigyi eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és
a 2011/61/EU iranyelv modositasarol szol6 2014/65/EU iranyelvével (a MiFID II) 6sszhangban a
Kotvények vonatkozasaban elvégzett célpiaci vizsgalat alapjan a Kotvények célpiaca a Bszt.
szerinti szakmai ligyfelek és elfogadhat6é partnerek korének felel meg, tovaibba a Kotvények a
szakmai iigyfelek és elfogadhaté partnerek részére barmely értékesitési csatornan
értékesithetoek.
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MEGHATAROZASOK ES ROVIDITESEK

Az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szol6
torvényét jelenti.

A 9.1 Kétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A Bszt. szerinti szakmai ligyfeleket és elfogadhatd partnereket
jelenti.

A Budapesti Ertéktozsde Zartkortien Miikodé Részvénytarsasagot
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. Platina torony. L. ép. I'V.
em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-044764) jelenti.

A 7. Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo

2007. évi CXXXVIIL térvényt jelenti.

Jelenti a Kibocsatét valamint a Kibocsatd leanyvallalatait és
kapcsolt vallalkozasait egyiittesen.

Az Eurdpai Unidt jelenti.

Az 5. Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.
Az 5. Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.
A 10.1 Koétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.
Az UniCredit Bank Hungary Zrt.-t jelenti.

A jelen Informéaciés Dokumentumot jelenti.

A 8.1 Kétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.
A 8.1 Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.
A 2.1 Kétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A Magyar Telekom Tavkozlési Mikédo

Részvénytarsasagot jelenti.

Nyilvanosan
A Kibocsatd ,,Magyar Telekom 2027 HUF Kotvény” elnevezésil,
HU0000360128 ISIN koddal ellatott kotvényeit jelenti.

Az Informaciés Dokumentum  III.
Kotvényfeltételeket jelenti.

fejezetében  foglalt

A kotvényrol szold 285/2001. (X11.26.) Korm. rendeletet jelenti.
A 4.1 Kétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A 3.1 Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.
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A Magyar Nemzeti Bankot jelenti.

A 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol
sz616 2014/65/EU iranyelvet jelenti.

A 8.4 Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A 3.2 Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A 2.1 Kétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

Az 1.1 Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

Az Amerikai Ertékpapirtrvény S rendelkezését jelenti.

A 12. Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A 8.3(c)(ii) Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A szamvitelrdl szol6 2000. évi C. torvényt jelenti.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt.-t jelenti.

Az Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak az értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott  piacra  torténé  bevezetésekor  kozzéteendd
tajékoztatorol és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
sz016 2017/1129 rendeletét jelenti.

Az Europai Bizottsag 2019/980 felhatalmazason alapuld rendeletét
jelenti.

Az 1.1 Kétvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.

A 7. Kotvényfeltételben meghatarozott jelentéssel bir.



-I- " = EGYUTT. VELED

1. KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbi “Kockazati Tényezok” cimii fejezet kizarolag a Kibocsatot kozvetleniil érintd kockdzati
tényezok, tovabba a Kibocsdtonak a Kotvényekbol eredd kotelezettségei teljesitésével kapcsolatos
keépességét kozvetleniil befolyasolo kockazati tényezok ismertetését tartalmazza. A Kibocsato megitélése
szerint az alabbi tényezok befolyasolhatiak a Kotvényeken alapulo kételezettségei teljesitését. Ezen
tényezok esetleges bekovetkezése vagy bekovetkezésének elmaradasa teljes bizonyossaggal elore nem
lathato illetve becsiilheto meg és a Kibocsato nincs abban a helyzetben, hogy dllast foglaljon ezen
tényezok bekovetkezésének valosziniiségerol.

Minden, a Kotvényekbe befektetni szandékozo befektetonek figyelembe kell vennie, hogy a Kotvényekbe
torténd befektetés bizonyos kockazatokkal jar. Befektetési dontése meghozataldt megelozoen minden
leendd befektetonek az Informacios Dokumentum tovabbi részeivel egyiittesen ajanlott alaposan
tanulmanyoznia és atgondolnia az alabbi fejezetben bemutatott kockdazati tényezoket, és az ily modon
sajat maga daltal kialakitott allaspont alapjan meghozni befektetési dontéset.

1. A KIBOCSATORA VONATKOZO FO KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsaté az alabbi kategériak szerint mutatja be a Kibocsatora vonatkozo kockazati
tényezéket, minden kategoriaban a legjelentdsebb kockazati tényezével kezdve:

e Iparag, verseny és stratégia

e Szabalyozas

o Miikodési kockazatok

e  Marka, kommunikacio és jo hirnév

o Kozigazgatasi és peres eljarasok

e Pénziigyi kockazatok

1.1 Iparag, verseny és stratégia

A Magyar Telekom iizleti tevékenysége minden teriiletén erds versennyel néz szembe,
amely termékei és szolgaltatasai arainak, tovabba bizonyos szolgaltatasi teriileteken piaci
részesedésének csokkenéséhez vezethet, ezaltal hatranyosan érintve a Magyar Telekom
bevételeit és eredményét.

Az erds verseny varhatoan folytatodik Magyarorszagon és Eurdpaban, igy a Magyar Telekom
arra szamit, hogy a mobiltelefon- és a mobil adatatviteli szolgaltatasok piaci arai folyamatosan
csokkenni fognak. Az 1j piaci szereplok, példaul az internetes és fogyasztoi elektronikai ipar
fobb szerepldi, valamint a regionalis halozatiizemeltetok piaci részesedésének tovabbi
novekedése a Tarsasag minden piacat érintené. A kisebb versenytarsak elére nem lathato,
agressziv arképzési Iépéseket tehetnek. A jelenlegi versenytarsak 1j tigyfeleket szerezhetnek az
arak csokkentésével és korlatozott vagy akar korlatlan arengedményekkel. A folytatodo erds
verseny és a tartds arcsokkenés hatranyosan érintené a hagyomanyos ICT-tevékenységeket.
Ezen feliil a felhdmegoldasok felé torténd technologiai elmozdulas és a digitalizacio az
informatikai szektorban 1j, tOkeerds versenytarsak piacra 1épését eredményezheti. Ennél fogva
a Magyar Telekomot folyamatosan fenyegeti piaci részesedésének €s nyereségességének
tovabbi csokkenése. Ez alacsonyabb bevételeket eredményezne és rontand a Magyar Telekom
altalanos pénziigyi helyzetét és kiilsé megitélését.

A gyengébb gazdasagi kilatasok és a politikai bizonytalansag hatranyosan érintheti a
Magyar Telekom iigyfeleinek vasarlasi kedvét a Tarsasag minden terméke és szolgaltatasa



-I- " = EGYUTT. VELED

vonatkozasaban, amely negativ hatast gyakorolhat a Magyar Telekom miikodési
eredményére és altalanos pénziigyi helyzetére.

A politikai bizonytalansag és a geopolitikai valsagok negativan hatnak a gazdasagi és politikai
fejleményekre, tovabba kockazatot jelentenek a jovébeli gazdasagi novekedésre. Ez azt jelenti,
hogy a Magyar Telekom Csoport tevékenységével érintett barmelyik orszagban az ilyen
tényleges vagy akar lehetséges novekedési lelassulas hatasara a magan- és Uzleti tigyfelek
csOkkenthetik telekommunikacios kiadasaikat. Ez alacsonyabb bevételeket eredményezne és
rontana a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét és kiilsé megitélését.

A Magyar Telekom ki van téve a jarvanykitorések gazdasagi kovetkezményeinek, amelyek
késleltethetik, illetve csokkentheti a cash flow-t, vagy csokkenthetik a Magyar Telekom
termékeinek és szolgaltatasainak igénybevételét. Ezen kiviil késleltethetik a halozat
korszeriisitését és fennakadasokat okozhatnak az ellatasi lancokban, hatranyosan érintve
ezzel a Magyar Telekom bevételeit és eredményét.

A COVID-19 vilagjarvany egy gyorsan terjed6 valsag, amelyre nincs példa a kézelmultbol.
Jelentds bizonytalansaghoz vezetett mind a gazdasagban, mind pedig a Magyar Telekom tizleti
tevékenységére és pénziigyi eredményére gyakorolt hatasat illetéen. Tobbek kozott csokkentd
hatassal van a roaming szintre, az 0 el6fizetok szamanak névekedése lassulhat, a vallalati és
lakossagi elofizetokkel szembeni kétes kinnlevoségek pedig ndvekedhetnek. Ahogy a COVID-
19 tovabb terjed, jelentdés negativ hatast gyakorolhat majd a haldzati fejlesztésekre és
karbantartasra, a beszerzésekre €s az ellatasi lancra. Mivel a jovoben is elofordulhatnak ilyen
jarvanyok, hasonlo hatasok érhetik a Magyar Telekomot, csokkend nyereségességet,
alacsonyabb bevételeket vagy késedelmes cash flow-t eredményezve. Ez végeredményében
ronthatja a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét és kiilsé megitélését is.

A stratégiai atalakulas tervezett 1épéseitél vald eltérés csokkentheti ezek elonyeit, amely
hatranyos hatassal lehet a Magyar Telekom iizleti tevékenységére, pénziigyi helyzetére és
miikodési eredményeire.

crer

intézkedéseket. Amennyiben nem tudja ezeket a projekteket a tervek szerint végrehajtani, a
kedvezé hatasok kisebbek lehetnek az eredetileg tervezetthez képest, a vartnal késGbb
érvényesiilhetnek vagy teljesen elmaradhatnak. Ezen tényez6k mindegyike, kiilon-kiilon vagy
egyiittesen, hatranyos hatassal lehetnek a Magyar Telekom bevételeire, ronthatjak a Magyar

crer

A piaci elfogadas hianya, illetve a technologiai valtozasok miatt a Magyar Telekom nem
feltétleniil éri el az j/meglévo termékei és szolgaltatasai iranti vart keresleti szintet, vagy
az e termékek és szolgaltatiasok altal generalt bevételek vart szintjét és iitemezését. Ez
hatranyosan érintheti a Magyar Telekom cash flow-jat.

Eléfordulhat, hogy a Magyar Telekomnak nem sikeriil megfelelé modon tajékoztatnia tigyfeleit
a meglévé és jovobeli hozzaadott értéket nyujtd szolgaltatasokrol, illetve nem sikeriil e
szolgaltatasokat elfogadtatnia a Magyar Telekom altal elképzelt arakon.

Mivel az innovacios ciklusok folyamatosan rovidiilnek, a telekommunikacids szektor azzal a
kihivéssal is szembesiil, hogy egyre gyakrabban vezessen be 11j termékeket és szolgaltatasokat.

10
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1.2

Az 1ij technoldgiak részben vagy egyes esetekben akar teljes mértékben feliilirjak a meglévo
technologidkat, termékeket vagy szolgaltatasokat. Ez alacsonyabb arakat és bevételeket
eredményez mind a hang-, mind az adatforgalomban. Ez kisebb bevételeket eredményezhet és
ronthatja a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét és kiils6 megitélését.

A Magyar Telekom rendszeresen vesz részt nagyszabasu programokban az informacios
technologia (""IT") és a halozati infrastruktira atalakitasa tekintetében annak érdekében,
hogy alkalmazkodjon a valtozé vevoi igényekhez, a szervezeti és szamviteli
kovetelményekhez. Ezen programok barmelyikének végrehajtisa jelentos befektetéseket
igényelhet. A hatékony tervezés és feliigyelet elmulasztisa az eréforrasok helytelen
elosztasahoz és hibas folyamatokhoz vezethet, amelyeknek hatranyos kiovetkezményei
lehetnek a Magyar Telekom miikodésére.

A Magyar Telekom IT és halozati er6forrasai és infrastruktaraja képezik azon innovativ
telekommunikacios termékek és szolgaltatasok alapjat, amelyeket a Magyar Telekom a jelenleg
és a jovoben kinal vagy kinalni tervez. A Magyar Telekom a kiilonféle architekturakat,
hozzaférési tipusokat és szolgaltatasokat szabvanyositott architektirakkal valtja fel, amely
rendkiviil Osszetett folyamat. Ennek soran miikddési és kapcsolddasi hibak, késedelmes
implementaciok, hibas folyamat-tervezés és iranyitds, valamint egyéb elére nem lathato
problémak jelentkezhetnek. Mindezek a folyamatok koltségekkel jard lassulasat és
helyreallitasanak sziikségességét, valamint az IT folyamatok esetleges hosszabb leallasi idejét
eredményezhetik. Ezek a problémak akadalyozhatjak a Magyar Telekom koltségmegtakaritési
és a minOségfejlesztési céljainak elérését. Ezen kiviil a Magyar Telekom egyik legfontosabb
informatikai programja egy atfogd IP-platform hossza tava, atfogo fejlesztése és bevezetése,
amely tdmogatja mind a vezetékes, mind a mobil szolgaltatasokat. Ez azt jelenti, hogy a
hagyomanyos platformot teljesen felvaltja egy IP-alapt rendszer. Az egységes IP-platform
bevezetését kovetden a Magyar Telekom informatikai rendszerei hacker-tamadéasoknak, "spam
hivasoknak" és egyéb zavaroknak lesznek kitéve. Ezek a Magyar Telekom IT er6forrasainak
atmeneti  eltéritéséhez  vezethetnek, ami ronthatja a Magyar Telekom miszaki
infrastruktirajanak teljesitményét. Amennyiben a Magyar Telekom nem all készen a megfeleld
idében a technoldgiai fejlédés kiaknazasara, akkor csokkenhet a szolgaltatasai iranti kereslet.
Rendszerhibék, biztonsagi hibdk, adatvédelmi jogsértések, miikodési zavarok és a Magyar
Telekom halozatdnak vagy mas rendszereinek jogosulatlan hasznalata vagy karositasa
ronthatjak a Magyar Telekom jo hirnevét, ndvelhetik a koltségeket és negativ hatassal lehetnek
a bevételekre, ezaltal rontva a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét.

Szabalyozas

A Magyar Telekom erdésen szabalyozott iizleti kornyezetben miikodik. A szabalyozé
hatosagok vonatkozo dontései korlatozzak a Magyar Telekom vallalatvezetési
rugalmassagat, illetve arra kényszerithetik a Magyar Telekomot, hogy szolgaltatasait
kinalja fel versenytarsainak, vagy csokkentse a termékei és szolgiltatisai arat. Ez
csokkenti a Magyar Telekom bevételeit és piaci részesedését.

A Magyar Telekom és nemzetkozi leanyvallalatai szabalyozott piacokon miikédnek. A nemzeti
szabalyozo hatésagok kiterjedt hataskorrel rendelkeznek, beavatkozhatnak a termékfejlesztésbe
és az arképzésbe. Ezen feliil az Eurdpai Bizottsag ajanlasokat bocsat ki, amelyeket a nemzeti
szabalyozo hatosagok kotelesek figyelembe venni. A szabalyozoi beavatkozasokat nehéz elére
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1.3

megjosolni, ezért azok felborithatjdk a pénziigyi eldrejelzéseket. Ezek a szabalyozoi
beavatkozasok tovabbra is hatassal lesznek mind a vezetékes-halozati, mind a mobil piacokra
(ideértve a nagykereskedelmi kinalatot is) kozép- és hosszu tavon. A médiatermékekre eurdpai
és nemzeti szint(i szerzOi jogi és a kozzétett tartalom iranti felelésségre iranyado szabalyok is
vonatkoznak. A szabalyozo6 testiiletek e tekintetben feliigyeleti tevékenységet végeznek és a
szabalyok be nem tartasa esetén birsagot szabhatnak ki. Ezek a szabalyozasi kockazatok
(példaul kedvezodtlen aukciods szabalyok és frekvenciahasznalati kovetelmények, nemzetkozi
roaming, halozatsemlegesség ¢és egyetemes szolgaltatds) alacsonyabb bevételeket
eredményeznek, tovabba rontjdk a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét és

crcr

Miikodési kockazatok

A természet vagy ember okozta rendszerhibak és adatvesztések alacsonyabb felhasznaldi
forgalmat és bevételeket eredményezhetnek, és veszélyeztethetik a Magyar Telekom jo
hirnevét és pénziigyi eredményeit.

A Magyar Telekom informacios/halozati technologiai infrastruktiraja dsszetett €s folyamatosan
boviil, illetve korszerisodik. A természeti katasztrofak, igy példaul tiizesetek, vagy ember
okozta zavarok, példaul illetéktelen hozzaférések iizemsziinetet okozhatnak a jelenlegi és a
jovobeli muszaki infrastruktiraban, amely pedig barmelyik iizleti folyamat, termék vagy
szolgaltatds zavarahoz vezethet. A helyreallitds koltségei kozé tartozik az infrastruktira és
rendszerek javitasa vagy az informdcidvesztés miatt bedllo felel6sség. Ezen feliill a Magyar
Telekom termékei és szolgaltatasai szempontjabol fontos az adatvédelem és az adatbiztonsag,
kiilonos tekintettel az tUgyfelek, partnerek és alkalmazottak adataihoz vald illetéktelen
hozzaférés elleni védelem. Bar az adatvédelemmel kapcsolatos szabalyozasi kovetelmények
folyamatosan szigorodnak, az adatbiztonsag is egyre sebezhetobb. A névekvo cyber biinézés és
ipari kémkedés miatt az informatikai biztonsagi kihivasok egyre szaporodnak. Ezek a hatasok
novelhetik a Magyar Telekom koltségeit €s negativan befolyasolhatjak a bevételeket, tovabba
ronthatjak a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét és jo hirnevét.

Ha nem sikeriil megvaldsitani az emberi erdéforrasok tervezett csokkentését és
atszervezését, illetve az ehhez kapcsolédo koltségesokkentési célokat, ez negativan
befolyasolhatja a Magyar Telekom Kkiils6 megitélését, valamint a pénziigyi és
nyereségességi céljainak elérését.

A Magyar Telekom tovabbra is tarsadalmilag felelds intézkedéseket alkalmaz munkaerd
allomanyéanak atszervezésére, alapvetéen Onkéntes létszamcsokkentés, részleges és korai
nyugdijazas, valamint az alkalmazottak szamara felkinalt alternativ foglalkoztatasi lehetéségek
révén. Amennyiben az emberi er6forrasok atszervezése nem hajthatok végre a tervek szerint, ez
negativan befolyasolhatja a bevételeket és ronthatja a Magyar Telekom altalanos pénziigyi
helyzetét és kiils6 megitélését.

A Magyar Telekom szallitasi és beszerzési folyamatanak hianyossagai negativan érinthetik

srers

Szolgaltatoként, illetve telekommunikacios és informatikai termékek mikodtetjeként a
Magyar Telekom egylittmikodik a miiszaki alkatrészek, példaul szoftver, hardver, atviteli
rendszerek, kapcsolorendszerek, kiils6 berendezések és végberendezések szamos szallitdjaval.
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Az ellatasi kockazatok nem zarhatdk ki teljes mértékben. Az egyes szallitoktol valo fiiggés vagy
az eladoi nemteljesitések mértéke névekedhet. A sziik keresztmetszetek a szallitasban, az
aremelkedések, valtozdsok a fennalld gazdasagi feltételekben vagy a beszallitok
folyamataira. Ezek a hatasok novelhetik a Magyar Telekom koltségeit, valamint negativan
befolyasolhatjak a bevételeket és ronthatjak a Magyar Telekom altalanos pénziigyi helyzetét és
kiils6 megitélését.

Marka, kommunikacio6 és jé hirnév

A megfelel6ségi (compliance) és adatvédelmi kovetelmények esetleges megsértése, tovabba
a Magyar Telekom pénziigyi beszamoloi feletti belsé ellenorzés esetleges hiinyossagai
karos hatassal lehetnek a Magyar Telekom vallalati hirnevére, pénziigyi helyzetére és az
altala kibocsatott értékpapirok arfolyamara.

A tozsdére bevezetett tarsasagokra vonatkozo és egyéb megfelelségi (compliance) és
adatvédelmi kovetelmények folyamatosan boviilnek. A lehetséges jogsértések és a vallalati
kotelességszegések kivizsgalasara inditott eljardsok egyre gyakoribbak, melyek az érintett
vallalkozasokra nézve jelentds pénziigyi kovetkezményekkel jarnak. A vallalatok
feliigyeletének jogi keretei egyre atfogobba valnak, novelve a vallalatok kitettségét és az ezzel
Osszefliggod koltségeket. Ezek a kockazatok és kovetkezményeik a jovoben is fennallnak majd.
A Magyar Telekom pénziigyi beszamoldi feletti bels6é ellenérzés esetleges hianyossagainak
orvoslasara hozott intézkedések jelentds erdfeszitésekkel és koltségekkel jarhatnak. Barmilyen
esetleges hianyossag nyilvanossagra hozatala a Magyar Telekom vallalati hirnevének romlasat
vonhatja maga utan és negativ piaci reakciokat valthat ki, amely negativan befolyasolhatja a
Magyar Telekom altal forgalomba hozott értékpapirok arfolyamat.

Elére nem lathato negativ médiahirek a Magyar Telekom termékeirdl, szolgaltatasairol,
vallalati tevékenységérdl, illetve kotelezettségeirdl jelentés hatassal lehetnek a Magyar
Telekom hirnevére és markaképére.

A Magyar Telekom termékeirdl, szolgaltatasairdl, vallalati tevékenységérdl, illetve vezetésérol
sz616 negativ médiahir jelentds hatassal lehet a Magyar Telekom hirnevére és markaképére. A
kozosségi média révén az ilyen informaciok és vélemények 1ényegesen gyorsabban és szélesebb
korben terjednek el, mint néhany évvel ezeldtt. A negativ hirek a Magyar Telekom bevételeinek
csokkenését és vallalati hirnevének romlasat vonhatjak maguk utan, tovabba kedvezétlen piaci
reakciokat valthatnak ki, amely pedig negativan befolyasolhatja a Magyar Telekom altal
forgalomba hozott értékpapirok arfolyamat.

A telekommunikacios agazat fejlodése miatt a Magyar Telekom kénytelen volt, és a
jovoben is kénytelen lehet, egyes eszkozei konyv szerinti értékének szamottevo leirasara.

A Magyar Telekom és leanyvallalatai eszkozeinek értéke a gazdasagi, szabalyozasi, lizleti és
politikai kornyezet valtozasaitol fiigg. Ezek a valtozasok negativan érinthetik a goodwill,
immaterialis javak vagy ingatlanok, gépek és berendezések, a tokemodszerrel elszamolt
befektetések vagy egyéb pénziigyi eszk6zok értékét. Az ilyen értékvesztések jelentés mértékben
befolyasolhatjak a Magyar Telekom eredményeit, ronthatjak az altalanos pénziigyi helyzetét,
amely pedig negativ hatassal lehet a Magyar Telekom altal forgalomba hozott értékpapirok
arfolyamara.



-I- " = EGYUTT. VELED

1.5

1.6

A vezeték nélkiili kommunikacios eszkozok potencialis, illetve allitélagos egészségiigyi
kockazatai olyan peres iigyekhez vezethetnek, amelyek a Magyar Telekom mobil
tavkozlési tevékenységét is érintik. Ezek eredményeként csokkenhet a vezeték nélkiili
kommunikacié hasznalata, tovabba fokozédhatnak a bazisallomasok helyszinéiil szolgalo
ingatlanok megszerzésével jaréo nehézségek, hatranyosan érintve a Magyar Telekom
vezeték nélkiili szolgaltatasi tevékenységének miikodési eredményét.

A mobil kommunikacio, illetve a mobil kommunikéacioban hasznalt elektromagneses mezdk a
lakossag korében rendszeresen aggodalmakhoz vezetnek a lehetséges egészségiigyi kockazatok
miatt. Intenziv k6z0sségi, politikai és tudomanyos vita folyik e kérdésrol. A lakossag korében
felmeriilé aggalyok egyarant érintik a mobil kommunikéciés halozatokat és mobiltelefonok
hasznalatat. Ez befolyasolja a mobil haldzatok kiépitését és a mobil terminalok hasznalatat,
valamint a WiFi technologiat hasznaldo hagyomanyos IP és DECT (digitalis vezeték nélkiili)
telefonok ¢és eszk6zok értékesitését. Szabalyozasi beavatkozésok is tapasztalhatok, mint példaul
az elektromagneses mez6khoz tartozo kiiszobértékek csokkentése. Ehhez kapcsolodnak a mobil
kommunikacioban bevezetett elovigyazatossagi intézkedések, mint példaul az épitésiigyi
szabalyok vagy a mobil késziilékek cimkézési kdvetelményeinek moddositsa. Ezek a hatasok
novelhetik a Magyar Telekom koltségeit és negativan befolyasolhatjak bevételeit, tovabba
ronthatjak a Magyar Telekom 4ltaldnos pénziigyi helyzetét és jo hirnevét.

Kozigazgatasi és peres eljarasok

A Magyar Telekom Csoport tagvallalatai a szokéasos iizletmenet részeként szamos kozigazgatasi
és peres eljarasbol ered6 kockazatnak van kitéve, amely jelenleg mar folyamatban levo, illetve
a jovében esetlegesen meginduld kozigazgatasi és peres eljarasbol szarmazhat. A kozigazgatasi
¢és peres eljarasok természetiiknél fogva kiszamithatatlanok. A Magyar Telekom tagvallalatai
kiilonbdz6 verseny-, hirkozlési, adatvédelmi és mas hatdsagi eljarasok hatalya alatt allnak,
illetve allhatnak. Azon kozigazgatasi és peres eljarasok, valamint egyéb jogvitak a hatosagokkal
és mas felekkel, amelyekben a Magyar Telekom Csoport tagvallalatai érintettek
befolyasolhatjak a Magyar Telekom miikddési eredményeit.

Pénziigyi kockazatok

A Magyar Telekom a tevékenységéhez kapcsolodoan az arfolyamok, a kamatok és a Magyar
Telekom eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek valos értékét és/vagy cashflow-it befolyasolo
piaci arak mozgasabol eredd pénziigyi kockazatnak van kitéve. Tovabba a Magyar Telekom a
pénziigyi instrumentumait érint6 hitelezési kockazatnak is ki van téve.

A  MAGYAR TELEKOM KOCKAZATKEZELESI MECHANIZMUSANAK
BEMUTATASA

A Magyar Telekom kockazatkezelési rendszere magaban foglalja a kockazatok azonositasat,
hatasuk felmérését, sziikséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak
¢és eredményeinek kovetését. A kockazatkezelési rendszer hatékony miikodtetése érdekében
fontos biztositani, hogy a Magyar Telekom vezetése valamennyi fontos kockazat ismeretében
hozza meg iizleti dontéseit.

A Magyar Telekom 1999-ben hivatalos kockazatkezelési rendszer mikodtetését kezdte meg. Ez
a rendszer 2002-ben integralddott a Deutsche Telekom Csoport kockazatkezelési rendszerébe.

14
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A Magyar Telekom minden leanyvallalatanak, {izletaganak, agazatanak és mas szervezetének
negyedévente kotelessége azonositani €s jelenteni mikddésének kockazatait. Ezen kockazatok
kiértékelése utan az eredmény a vezetOség, az Igazgatosag és az Auditbizottsag részére kertil
tovabbitasra.

A befektetdi dontéseket befolyasold kockazatok azonnali kozzétételének érdekében a Magyar
Telekom cégcsoport szervezeteinek ¢s leanyvallalatainak minden tudomasukra jutéd jelentds 1j
tényt, informaciot, illetve kockazatot azonnal jelenteniiik kell. Az igy kozolt informaciokat a
kockazatkezelési szakteriilet értékeli, és lényeges 1j kockéazat vagy informacio felmeriilése
esetén értesiti a gazdasagi vezérigazgato-helyettest.

A munkatarsak felel6sségét a kockazatok kdvetésére és kezelésére vonatkozdan belsd utasitas
szabalyozza.

Mindezek mellett a Magyar Telekomnal komplex vallalati megfelel6ségi program mukddik,
amelynek a célja annak biztositasa, hogy a Magyar Telekom {izleti tevékenységét maximalis
tudatossaggal és elkotelezettséggel, a vonatkozo torvények és jogszabalyok betartasaval, az
etikus iizleti magatartas legszigorubb normaival 6sszhangban végezze.

A KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO FO KOCKAZATI TENYEZOK
Befektetés kockazata

A Kotvények nem minden befekteté szamara jelentenek megfelelé befektetési format. Igy
minden leendé befektetonek elengedhetetlen mérlegelnie, hogy a Kotvények a szamara
megfeleld pénziigyi eszkozt jelentenek-e. A leendd befektetonek tobbek kozott sziikséges sajat
koriilményeit figyelembe véve megvizsgalni, hogy (i) kielégitd ismeretekkel és tapasztalatokkal
gyakorolt hatasainak, valamint az Informéciés Dokumentumban szereplé informaciok teljes
korti megitélése tekintetében; (ii) a Kotvényekbe torténd befektetés megfelel-e pénziigyi
helyzetének, lehetdségeinek és céljainak; (iii) a befektetés Osszhangban van-e befektetési
politikajaval, iranyelveivel, valamint az alkalmazand6 jogszabalyokkal és egyéb eldirasokkal.

Devizakockazat

Amennyiben a befekteté a konyveit a kibocsatas pénznemétdl (forint) eltéré devizanemben
vezeti, ugy arfolyamkockazatbol adodo kitettsége keletkezik. A kibocsatas pénznemének
er6sodése esetén a befektetdnek pénziigyi vesztesége-, a kibocsatas pénznemének gyengiilése
esetén pénziigyi nyeresége keletkezhet.

Kamatkockazat

Altalanos piaci hozamemelkedés esetén a korabban megvasarolt Kotvény piaci értéke
alacsonyabb lesz. Ha a befektetd lejarat eldtt értékesiti a Kotvényt, pénziigyi veszteséget
szenvedhet el. Amennyiben a befektet6 a Kotvényt a lejarat el6tt nem kivanja értékesiteni, csak
relativ kockazatot vallal.

Kotvények formaja
A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek eldallitaisra. A Kotvénytulajdonosok a

Tokepiaci torvény rendelkezései alapjan nem kérhetik a Kotvények nyomdai tton torténd
eloallitasat és kiadasat.



III B EGYUTT. VELED

3.5

3.6

3.7

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvények forgalomba hozatalat kovetden bekovetkezhet olyan magyar vagy eurdpai unios
jogszabalyvaltozas, amely hatassal lehet a K6tvényekre vagy a Kotvények masodpiacara.

A Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése szerinti tajékoztaté hidnya és a korlatozott
masodpiaci forgalom

A Kotvényekkel kapcsolatosan készitett jelen Informacios Dokumentum nem tekinthet6 és nem
mindsiil a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a Tajékoztatdé Rendelet valamint a Tajékoztato
Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitett tajékoztatonak. Ennek megfelelden a Kibocsato a
Tokepiaci torvénynek és a Kotvényrendeletnek megfeleld minden informaciot ko6zol az
Informaciéos Dokumentumban, azonban a kozolt informaciok sem strukturaltsagukban, sem
mélységiikben nem feltétlenill felelnek meg a Tokepiaci torvény 21. § (1) bekezdése, a
Tajékoztatd Rendelet valamint a Tajékoztato Végrehajtasi Rendelet alapjan elkészitendd
tajékoztatoban megjelentetendd informacioknak.

A Forgalmazo a Kotvények tekintetében piaci stabilizacios kotelezettséget nem vallalt.

Nem adhat6 garancia arra, hogy a méasodpiaci forgalom — illetve a Kétvényeknek a BET XBond
multilateralis kereskedési rendszerben lebonyolitott forgalma — megfelel6 likviditast biztosit.
Ilyen esetben eléfordulhat, hogy a befektetéknek csak korlatozott lehetdségiik lesz a Kotvények
értékesitésére, vagy a megfeleld likviditassal rendelkezé hasonld értékpapirokhoz vagy a
befektetdk altal elvart arfolyamhoz képest kedvez6tlenebb feltételek mellett illetve arfolyamon
tudjak értékesiteni azokat, vagy egyaltalan nem lesznek értékesitheték a Kotvények. A lejarat
elott torténd piaci értékesités a befektetonek akar arfolyamveszteséget is eredményezhet.

Tokepiaci szereplok szabalyozasa

Az egyes tokepiaci szereplok miitkddését érintd jogszabalyi kdrnyezet valtozasai, illetve az ilyen
valtozasok hatasai negativan befolyasolhatjak az egyes pénziigyi eszkozok, igy a Kotvények
masodpiaci likviditasat, piaci dranak alakulasat.
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II. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi szoveg a Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan Mikodo Részvénytarsasag (székhelye:
1097 Budapest, Konyves Kalman korat 36., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041928, adoszama: 10773381-2-44; LEI kod: 529900CA1YDA41X76751) (a
Kibocsatd) altal ,,Magyar Telekom 2027 HUF Ko6tvény” elnevezési, HU0000360128 ISIN koddal
ellatott kotvényeinek (a Kotvények, egyenként pedig a Kotvény) feltételeit (a Kotvényfeltételek)
tartalmazza. A Kotvényfeltételek az Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) részét képezik.

1. JOGSZABALYI ALAP, FELHATALMAZAS ES A KIBOCSATAS CELJA
1.1 A Kotvények kibocsatasanak jogszabalyi alapja

A Koétvények a tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (a Tokepiaci torvény) 12/B §-a,
valamint a kotvényrdl szolo 285/2001 (XI1.26.) Kormanyrendelet tovabbd a polgari
torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. torvény (a Ptk.) alapjan keriiltek kibocsatasra és ezen
jogszabalyok értelmében hitelviszonyt megtestesitd, névre szolo értékpapirok.

1.2 Felhatalmazas

A Kibocsato Igazgatosaga a 2020. szeptember 22-én kelt 6/5 (2020.09.22.) szamu hatarozataban
dontott a Kotvények Novekedési Kotvényprogram keretében torténd forgalomba hozatalarol. A
Kibocsato Igazgatosaga 6/6 (2020.09.22.) szami hatarozataval felhatalmazta a Kibocsato
gazdasagi vezérigazgatd-helyettesét a Kotvények forgalomba hozatalahoz sziikséges
valamennyi dontés meghozatalara. A Kibocsatd gazdasagi vezérigazgato-helyettese 2020.
november 15-én dontdtt arrdl, hogy a Kibocsatd kezdeményezi a Kotvények Budapesti
a Kotvények szabalyozott piacra vagy azzal egyenértékli kereskedési helyszinre torténd
bevezetését nem tervezi.

1.3 A kibocsatas célja

A Kotvények forgalomba hozatalabol befolyt forrasokat a Kibocsatd befektetései
megvalositasahoz, a vezetékes és mobil halozat fejlesztésére és modernizacidjara (beleértve a
frekvenciasavok vasarlasat) kivanja felhasznalni. A Koétvényeken alapulo kotelezettségek
teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetét a Kibocsatonak a ,,Kibocsatdé Bemutatasa” cimi
fejezetben részletezett eszkozei illetve forrasai alkotjak.

2. AZ ELOALLITAS MODJA, A KIALLITAS HELYE ES NAPJA
2.1 A Kotvények eléallitaisanak médja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kertiltek eldallitasra. A Kibocsaté a Tokepiaci
torvény 7. § (2) bekezdése alapjan kiallitotta, és a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien
Miikddo Részvénytarsasagnal (a KELER) letétbe helyezte a Kotvények kotelezd tartalmi
elemeit tartalmaz6 — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot (az Okirat). Az Okirat mintaja az
Informécidés Dokumentum 1. szamt mellékletét képezi, és 1. pontja tartalmazza az Okiratot
alairé személyek nevét és képviseleti jogosultsaguk alapjat. Az Okirat mindaddig letétben
marad, amig a Kotvények tulajdonosainak a Kotvényeken alapulo fizetési igényei teljes
mértékben kielégitésre nem keriilnek. A Koétvényfeltételek a Kotvények — és igy az Okirat —
részét képezik.
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2.2

3.1

3.2

3.3

4.1

A Kotvények forgalomba hozatalanak és keletkeztetésének (kiallitasanak) modja, helye és
napja és a forgalomba hozatalra alkalmazandé jog

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalanak ¢és keletkeztetésének (kiallitasanak) helye
Magyarorszag, Budapest. A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatalara a magyar jog
alkalmazando.

A Kotvények szakmai ligyfélnek vagy elfogadhatd partnernek mindsiilé befektetok részére,
aukcios értékesités keretében torténd nyilvanos forgalomba hozatalara 2020. november 24-én
keriilt sor. A Kotvények keletkeztetésére (kiallitasara) 2020. november 26-aval, mint
értéknappal keriilt sor.

FUTAMIDO, DARABSZAM, ES NEVERTEK
A Kotvények futamideje

A Kotvények futamideje 7 év, amely 2020. november 26. napjan kezdddik és 2027. november
26. napjan (a Lejarat Napja) jar le.

A Kotvények darabszama, névértéke (cimletbeosztas) és a kibocsatas teljes 0sszege

A Kotvények egy, 1.400 darabbdl allo sorozatban, egyenként 50.000.000 forintos névértéken (a
Névérték) keriiltek forgalomba hozatalra. A kibocsatott Kotvények Ossznévértéke:
70.000.000.000 forint.

Rabocsatas

A Kibocsato a Kotvénytulajdonosok hozzajaruldsa nélkiil barmikor jogosult rabocsatas
keretében — a Kotvényekkel megegyez0 sorozatl, de eltérd sorozatrészletszamu — tovabbi
kotvényeket kibocsatani.

TULAJDONJOG ES ATRUHAZAS
A Kotvények tulajdonosai

A Ptk. 6:566. § (6) bekezdésének és a Tokepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfelelden
a Kotvénytulajdonosra vagy Kétvénytulajdonosokra, illetve a Kotvények tulajdonosaira
torténd hivatkozasok a Kotvények vonatkozasaban az ellenkezd bizonyitasaig azon személyt
vagy személyeket jelentik, akiknek az értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak. A
Kotvények atruhazasa - az atruhazasra iranyulo szerzodés vagy mas jogcim alapjan - az atruhazo
értékpapirszamlajanak megterhelésével, és a Kotvényeknek az 0j jogosult értékpapirszamlajan
torténd jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi eldiras masként nem rendelkezik, barmely
Koétvénytulajdonos, aki a Kotvényt a fentieknek megfelelden szerezte, a Kétvény jogosultjanak
tekintendo és akként kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen Ko6tvény kapcsan teljesitett
kifizetésre akkor is, ha a Kotvény futamideje lejart.

A Kotvénytulajdonosok jogosultak a Kotvénybdl ered6 toke- és kamatkifizetésekre valamint a
Kotvényfeltételekben meghatarozott vagy jogszabaly alapjan a Kotvénytulajdonosokat
megilleté egyéb jogaik gyakorlasara.
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4.2

A Kotvények atruhazasanak korlatozasa
A Kotvények atruhazasat a Kibocsatd nem korlatozza.

A Koétvények atruhazasa esetén az értékpapirszamla-vezetok Osszevont értékpapirszamlai
kozotti atvezetésre vonatkozoan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolodo
jogok atszallasa tekintetében korlatozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Koétvénytulajdonosokra kdtelezoek.

FIZET,('j BANK ES A FIZETO BANKI MEGALLAPODAS ALTALANOS
FELTETELEI

A Kotvények kibocsatasara egyebek mellett a Kibocsatd és az UniCredit Bank Hungary Zrt.,
mint kamat-, és tokefizetd bank kozotti fizetd banki megallapodas (a Fizeté Banki
Megallapodas) megkotése mellett keriilt sor, amellyel a Kibocsaté a Kotvényekkel kapcsolatos
kamat-, és tokefizetd banki feladatokkal az UniCredit Bank Hungary Zrt.-t (a Fizeté Bank)
bizta meg.

A Fizet6 Banki Megallapodas masolata (ide nem értve a Fizet6 Banki Megallapodasnak a Fizet6
Bank dijazasara vonatkozo részét) eldzetes irasbeli bejelentést kovetden — telefonon egyeztetett
idépontban, de igény esetén nem késobb, mint a bejelentés Fizetd Bank altali kézhezvételét
kovetd 8. (nyolcadik) Munkanapon — megtekinthetd a Fizetd Bank mindenkori székhelyén
barmely Kotvénytulajdonos altal, aki a Kibocsatdé szamara kielégitdé modon tudja igazolni
személyazonossagat és Kotvénytulajdonosi statuszat.

A Fizeté Bank személye modosulhat, feltéve, hogy a Kotvények futamideje alatt mindig lesz
egy magyarorszagi fizet6 bank (ideértve azt is, hogy fizeté bank hianyaban és a jogszabalyok
altal megengedett mértékben atmenectileg a Kibocsato is ellathatja a fizetd banki feladatokat). A
Fizet6 Banki Megallapodas alapjan a Fizeté Bank 6nalloan, mint a Kibocsatdé megbizottja jar el
¢s ilyen mindségében nem vallal semmilyen kotelezettséget vagy feleldsséget a
Koétvénytulajdonosokkal szemben.

A KOTVENYEK JELLEGE

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsatd jelenlegi és
jovobeli, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos rangsorban (pari
passu) allnak, kivéve, ha a jogszabalyok ettdl eltéréen rendelkeznek.

TEHERALAPITASI TILALOM

Valamennyi Ko6tvény alapjan teljesitend6 barmely fizetési kitelezettség teljes 6sszegben torténd
megfizetéséig a Kibocsatd nem alapit a jelenlegi vagy jovobeli eszkzeit vagy bevételeit részben
vagy egészben terhel6 Biztositékot Vonatkozd Adossag biztositasara vagy harmadik személyek
altal Vonatkozo Adodssag tekintetében vallalt garancia vagy kezesség biztositasara (és ilyen
terhek jelenleg sem allnak fenn) anélkiil, hogy egyuttal vagy azt megel6zden a Biztositékkal
legalabb azonos ranghelyen és mértékben a Kotvények alapjan fizetendé Osszegeket is
biztositja.

A Kotvényfeltételek alkalmazasaban a Vonatkozé Adéssag a Kibocsatdo olyan addssaga,
amelynek eredeti (forgalomba hozatalkori) futamideje tobb, mint egy év, és amely kotvény,
vagy mas hitelviszonyt megtestesit értékpapir formajaban testesiil meg és amely barmely
tézsdére, szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerbe bevezetésre vagy



-I- " = EGYUTT. VELED

8.1

8.2

83

(a)

(b)

(c)

s

bevezetésre illetve a regisztraciora (fliggetleniil a forgalomba hozatal modjatol).

A Kotvényfeltételek alkalmazasaban a Biztositék az alabbiak barmelyikét jelenti: zalogjog
(jelzélog), ovadék, illetve barmely mas szerzodés és megallapodas, amelynek célja eszkdz,
dolog, jog vagy mas vagyontargy biztositékul adasa (megterhelése).

KAMATOK
Kamatfizetési Napok

A Kétvények 2020. november 26. napjatol (ezt a napot is beleértve) évi 1,45%-on (a Kamatlab)
kamatoznak. A kamat a Kdtvények futamideje alatt utdlag fizetendé minden év november 26.
napjan (minden ilyen nap kiilon-kiilon a Kamatfizetési Nap) a Lejarat Napjaig (ezt a napot is
beleértve). Az elso (teljes évre szamitott) kamat 2021. november 26. napjan fizetendo.

A kamat kiszamitidsa tort kamatperiodusra

Az egy Kotvény alapjan a teljes évre fizetendé kamat kiszamitasahoz a Kotvény Neévértékét,
illetve a 2026. november 26. napjara es6 Kamatfizetési Napon (az alabbi 10.2 Koétvényfeltétel
figyelembe vételével) esedékes tOketorlesztés megtorténtét kovetden az (alabbi 9.1
Kotvényfeltételben meghatarozott) Amortizalt Névértékét ossze kell szorozni a Kamatlabbal.
Amennyiben a kamatot egy teljes évnél révidebb id6szakra kell kiszamitani, akkor a Kotvény
Névertéekét, illetve a 2026. november 26. napjara es6 Kamatfizetési Napon (az alabbi 10.2
Kotvényfeltétel figyelembe vételével) esedékes toketorlesztés megtorténtét kovetden az
Amortizalt Névértékét el6szor 0ssze kell szorozni a Kamatlabbal, majd az igy kapott eredményt
Ossze kell szorozni a legutébbi Kamatfizetési Nap oOta eltelt napok szama és (i) 365
hanyadosaval vagy (ii) ha az adott kamatfizetési id0szak valamely része szok6évre esik, tgy
(A) a kamatfizetési idoszak szokoévre esO részében ténylegesen eltelt napok szamat 366-tal kell
elosztani és (B) a kamatfizetési idoszak nem szokOévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szamat 365-tel kell elosztani. Az eredményként kapott esetleges tort dsszeget Kotvényenként
egész forintra kell kerekiteni Gigy, hogy a 0,5 forint felfelé legyen kerekitve.

Kamatozas késedelem esetén

A Kotvények tokedsszege esedékessége napjatol kezdve — a jelen 8. Kotvényfeltételben
foglaltak kivételével — nem kamatozik. Ha a téke visszafizetését a Kibocsatd jogellenesen
késlelteti vagy megtagadja, vagy a Kotvénybol eredd fizetési kotelezettséggel a Kibocsatod
egyébként késedelembe esik, a kérdéses tOkerész utan a Kibocsatd a Ptk. 6:48. § (2)
bekezdésében meghatarozottak szerint késedelmi kamatot koteles fizetni addig, ameddig az
illeté Kotvény utan jaro teljes tokedsszeg kifizetésre kertil.

Amennyiben a Kibocsato a Kdtvények alapjan fizetendd barmely kamatdsszeggel kapcsolatosan
késedelembe esik, ugy a Ptk. 6:48. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerinti mértéki
késedelmi kamatot koteles megfizetni a lejart, de még nem teljesitett kamattartozasa
vonatkozasaban.

A Kibocsato altal a Kotvények alapjan fizetend6 barmely kamat vagy tokedsszeg megfizetésével
kapcsolatos részleges késedelem esetén:

(1) a Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat a 13. (Ertesitések) Kotvényfeltétel
rendelkezéseinek megfeleléen kételes legalabb az esedékesség napjat megel6zo 5 (6t)
Munkanappal értesitent;
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(d)

84

9.1

9.2

10.

10.1

(ii) a Fizet6 Bank a részlegesen rendelkezésre alld esedékes részosszeget a
Kotvénytulajdonosok részére az esedékességkor megfizeti (a Részteljesités) oly
modon, hogy a Részteljesités soran fizetett dsszeg:

(A) els6sorban a Kotvények alapjan esedékes kamatosszegekre, majd az esedékes
tokedsszegekre keriil elszamolasra; és

(B) a Kotvénytulajdonosok részére a Kotvényeik aranyaban, a kerekités altalanos
szabalyainak figyelembe vételével keriil megfizetésre (agy, hogy a 0,5 forint
felfelé kertl kerekitésre).

A 12. (Rendkiviili Lejarati Események) Kotvényfeltétel rendelkezéseinek alkalmazhatosagat
nem érintve, a jelen Kotvényfeltétel szerint végrehajtott Részteljesités tekintetében a fenti (a) és
(b) bekezdésekben foglalt késedelem kovetkezményei nem alkalmazandoak.

Munkanap
A Kotvényfeltételekben a Munkanap olyan napot jelent, amely egyszerre:

(a) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos {lizletmenet szamara Budapesten; és

(b) olyan nap, amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.
TOKETORLESZTES ES VISSZAVASARLAS
Toketorlesztés

A Kibocsatd az egyes Kotvények Névértékének felét a 2026. november 26. napjara eso
Kamatfizetési Napon (az alabbi 10.2 Kotvényfeltétel figyelembe vételével) fizeti meg a
Kotvénytulajdonosoknak, az azt kovetéen fennmaradé Kotvényenkénti toketartozast
(Amortizalt Névérték) pedig a Lejarat Napjan fizeti meg a Kotvénytulajdonosoknak.

Visszavasarlasok

A Kotvények forgalomba hozatalat kovetéen — harmadik személyek mellett — a Kibocsato is
jogosult Kétvényeket vasarolni.

KIFIZETESEK
A Kkifizetés médja

A Kotvényekkel kapcsolatos kifizetésekre a Kotvénytulajdonos részére a Fizetd Bankon
keresztiil a Fizet6 Banki Megallapodas rendelkezései szerint keriil sor a KELER vonatkozo,
mindenkor hatalyos szabalyzataval és az alkalmazandé addzasi jogszabalyok figyelembe
vételével azon értékpapirszamla-vezetdk utjan, amelyeknek a KELER altal vezetett értékpapir-
szamlain — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzatiban meghatarozott — fordulénap (a
Forduléonap) végén a Kotvények a KELER-nél nyilvan vannak tartva. A KELER hatalyos
szabalyzata alapjan a Fordulonap jelenleg a Kamatfizetési Napot megel6z6 masodik Munkanap.
Az esedékes kifizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon
Koétvénytulajdonosnak mindsiil.
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10.2

10.3

104

11.

12.

Munkasziineti nap

Ha a Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékességi idépontja nem Munkanapra esik, a
kifizetés esedékessége a kovetkezé6 Munkanap, és a Kotvénytulajdonos nem kdovetelhet
kifizetést a kovetkez6 Munkanapig, tovabba ezzel a késedelemmel 6sszefiiggésben sem tovabbi
kamatra, sem késedelmi kamatra, sem mas kifizetésre nem tarthat igényt.

A Kkifizetésekre vonatkozo altalanos rendelkezések

Kizarélag a Kotvénytulajdonosok jogosultak Kkifizetésre a Kotvények alapjan és a
Kotvénytulajdonosok részére torténé vagy utasitasanak megfeleld kifizetéssel a Kibocsato
teljesitése megtorténtnek tekintendo.

A Kotvények tékeosszegének visszafizetését és a kamat megfizetését Dbiztosité
kotelezettségvallalasok

A Kibocsato a 8.1 és 9.1 Kotvényfeltételekben vallalt kotelezettségein kiviil nem jott 1étre a
Kotvények  tOkedsszegének  visszafizetését ¢és a kamat megfizetését biztosito
kotelezettségvallalas.

ELEVULES

A Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények
nem éviilnek el, kivéve, ha azt a magyar jogszabalyok lehetové teszik.

RENDKI{VULI LEJARATI ESEMENYEK

Amennyiben:

(a) A Kibocsatdo a Kotvények tekintetében esedékes kamat- vagy tokefizetési
kotelezettségét tobb mint 30 (harminc) Munkanapon keresztiil nem teljesiti; vagy

(b) A hatéskorrel rendelkezo birdsag a Kibocsato ellen csdd- vagy jogerdsen felszdmolasi
eljarast rendel el; vagy

(©) A Kibocsato vitatja a Kotvények érvényességét vagy a Kotvények alapjan fennalld
kotelezettségeit, vagy a Kibocsatd szamara jogellenes vagy azza valik a Kotvények
alapjan vagy azokkal kapcsolatban fennalldo barmely kotelezettség teljesitése, vagy
barmely ilyen kotelezettség végrehajthatatlan, érvénytelen vagy azz4 valik; vagy

(d) A Deutsche Telekom AG (53113 Bonn, Friedrich-Ebert Allee 140.) Kibocsatoban
fennall6 tulajdonosi részesedése vagy szavazati joga 50 % ala csokken (figyelembe véve
a kozvetlen és a kozvetett részesedést és szavazati jogot is),

(RendKkiviili Lejarati Események) akkor
6)] a Kibocsatd haladéktalanul, de legkésobb az adott Rendkiviili Lejarati Esemény
bekovetkezésétdl szamitott 10 (tiz) Munkanapon beliil a 13. Koétvényfeltételnek

megfelelden értesiti a Kotvénytulajdonosokat; és

(ii) a fenti (a)-(c) bekezdésekben meghatarozott esetekben a Koétvények minden tovabbi
cselekmény nélkiil lejartnak tekintenddek; vagy

22



III B EGYUTT. VELED

13.

14.

14.1

14.2

(iii) a fenti (d) bekezdésben meghatarozott esetben barmely Ko&tvénytulajdonos — a
Kibocsatonak sz6lo, a Kibocsatd székhelyére a 13. Kotvényfeltételnek megfeleléen a
fenti (i) bekezdésben hivatkozott értesitést6l szamitott 30 Munkanapon beliil (amely
hataridé jogvesztd) eljuttatott és a Kibocsatd altali kézhezvétel napjatdl hatalyos
értesitéssel — azonnali hatdllyal lejartta és esedékessé teheti a tulajdondban levod
Kotvényeket.

A Kibocsato koteles a fentiek szerint lejart vagy lejartta és esedékessé tett Kotvények (i)
Névértékét, illetve a 2026. november 26. napjara es6 Kamatfizetési Napon (az alabbi 10.2
Kotvényfeltétel figyelembe vételével) esedékes toketorlesztés megtorténtét kovetden az
Amortizalt Névértékét és (i1) a kifizetés napjaig felhalmozott kamatait haladéktalanul, de
legkésobb a Kotvények lejartta valasatol, illetve a Kotvénytulajdonos altali lejartta és
esedékessé tételtdl szamitott 30 Munkanapon beliil megfizetni a Kétvénytulajdonos részére,
amely Kotvények tekintetében a Kotvénytulajdonos a Kibocsatd felé a Kotvénytulajdonosi
mindségét megfelelden igazolta.

ERTESITESEK
A Kotvényekkel kapesolatos, a Kotvénytulajdonosoknak szol6 valamennyi értesités:
(1) a Kibocsatd honlapjan (www.telekom.hu), az MNB 4ltal lizemeltetett hivatalosan

kijelolt informéaciotarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.mnb.hu) és a BET
(http://www.bet.hu) honlapjan keriil kdzzétételre; és

(i1) a Kibocsato  honlapjan  torténd els6  kozzététel napjan  tekintendd a
Kotvénytulajdonosokkal érvényesen kozoltnek.

A Kotvénytulajdonosok az értesitéseket irasban, a Kibocsatd székhelyére kotelesek kiildeni
Kotvénytulajdonosi mindségiikre vonatkozo, a Kotvénytulajdonosok értékpapir-szamlavezetoje
vagy adott esetben a KELER altal kiallitott igazolassal egyiitt.

ALKALMAZANDO JOG ES VITARENDEZES

Alkalmazand6 jog

A Kotvényekbol eredé vagy azokkal kapcsolatos kérdések, valamint azok értelmezése
tekintetében a magyar jog alkalmazando.

Vitarendezés
A Kibocsatdo és a Kotvénytulajdonosok valamennyi, a Kotvényekbdl, azok forgalomba

hozatalabdl ered6 vagy azzal kapcsolatos valamennyi jogvita vonatkozasaban a magyar rendes
birdsagok kizarolagos joghatosagat és hataskoret kotik ki.
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Iv. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A Kibocsatdé mindenkor hatalyos alapszabalya és a Kibocsato illetve a Magyar Telekom Csoport éves
és évkozi jelentései — ideértve a Magyar Telekom Csoport 2019. évi auditalt Konszolidalt Eves
Beszamolojat, valamint a Magyar Tel